
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 349,50 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 9050 bandını destek, 9250 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ilk işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü -%0,79

oranında değer kaybederken, Borsa İstanbul 100 Endeksi -%0,60

seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: PGSUS, TCELL, TUPRS(*),VAKBN.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Enflasyondaki Yıllık Düşüş Eğilimi Nisan’da da Devam Etti
✓ Otomobil ve Hafif Ticari Araç Pazarı % 2,7 Büyüme Kaydetti
✓ Beyaz Eşya Sektöründe Daralma !
✓ AGESA-Hastalık ve Sağlık Branşlarında da Faaliyetlere Başlanılacak
✓ GWIND- Taşpınar Hibrit GES Faz 2 Tamamlandı
✓ MERCN- Şirket Satın Alma Görüşmeleri Hk.

Güvenli Liman Talebi Yeniden Canlandı

Küresel piyasalarda ticaret savaşlarında tansiyonun azalması ve iyi gelen şirket 
bilançolarının ardından dipten ciddi bir sıçrama yaşanırken, amiral borsalar 
S&P500 en dipten %16, Alman Dax endeksi %24 değer kazancı kaydetti. 
Resesyona ilişkin beklentiler yatırım bankalarının büyüme tahminlerinde aşağı 
yönlü revizyonlarla pekişmeye devam ederken, ticaret savaşlarının iki başrolü 
ABD – Çin ılımlı müzakerenin yolunu arıyor. FED’in bağımsızlığına ilişkin soru 
işaretleri Trump’ın geçtiğimiz günlerde Powell’ı görevden almayı 
düşünmediğini belirtmesiyle kısa vadede sonlanırken, ABD tahvil piyasasında 
yaşanan panik hali yatışmış gibi gözüküyor. Getirisi eğrisi dikleşmeye devam 
ederken, ABD 10 yıllık tahvil faizleri %4,30 bölgesinde denge bulmaya çalışıyor. 
Haftaya negatif tarafta başlayan Wall Street endekslerine kıyasla geçtiğimiz 
gün Avrupa Borsaları yükselişini sürdürürken, Alman borsası tüm zamanların 
zirve seviyelerinde seyrediyor. Değerli metallerde ise yılbaşından bu yana en 
çok konuşulan ons altın 3500 dolar seviyesini test edip %8’i aşan kar satışları 
ile gerilerken, geçtiğimiz gün sert yükseliş kaydederek 3300 seviyesini üzerine 
geldi. 3350 dolar seviyesi ons altında kısa vadeli destek olarak takip edilebilir. 
Haftanın ikinci işlem gününe başlarken Asya piyasalarında Çin borsaları 
tatilden dönerken, neredeyse tüm Asya endekslerinde yeşil ekranlar hakim 
oluyor. ABD vadeli endekslerinde ise sabah itibariyle iştah kaybı devam ediyor. 
Hafta başı itibariyle Asya para birimlerinde ABD dolarına karşı ciddi bir değer 
kazancı takip edilirken, Tayvan doları 4 işlem gününde %6’dan fazla değer 
kazandı. 

TÜİK’in  açıkladığı Nisan ayı enflasyon verilerine göre aylık bazda fiyatlar 
hızlanırken, yıllık olarak yavaşlayarak azalmaya devam etti.  TÜFE rakamları 
beklentilerin altında kalmasına rağmen Borsa İstanbul’da satışlar öne çıkarken, 
geçtiğimiz gün bankacılık endeksi %2’ye yakın geri çekilmesini sürdürdü. 
1.Çeyrek bilanço dönemi devam ederken, iki büyük enerji şirketi ENJSA ve 
GWIND finansal tablolarını duyurdu. Enerjisa 8 milyon TL’lik zarar beklentisine 
karşın ilk üç ayda 741 milyon TL zarar açıklarken, Galata Wind Enerji 
finansalları ilk çeyrek rakamları itibariyle hem bir önceki yılın aynı dönemine 
göre, hemde bir önceki çeyreğe göre gerileme gösterdi. GWIND 556 milyon 
TL’lik hasılata karşın 134 milyon TL net kar elde etti. Bugün içeride önemli bir 
makro veri akışı bulunmazken, ISCTR, CCOLA ve ASUZU’nun bilançoları takip 
edilecek. Küresel piyasalarda ise Almanya PMI ve Avrupa’nın ekonomik 
aktivite, üretici fiyat endeksi rakamları takip edilecek. 

06.05.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.967,94   -0,67

Dow Jones Endeksi 41.218,83   -0,24

S&P 500 Endeksi 5.631,71     -0,64

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.930,50   -0,38

Dow Jones Vadeli Kontratı 41.226,00   -0,23

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.650,25     -0,38

Ons Altın 3364,00 0,90

Ons Gümüş 33,06 1,77

Gram Altın 4175,34 1,01

Gram Gümüş 41,02886 1,87

USDTRY Paritesi 38,6052 0,11

EURTRY Paritesi 43,7507 0,27

EURUSD Paritesi 1,1320 0,04

GBPUSD Paritesi 1,3293 -0,02

USDJPY Paritesi 143,83 0,09

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.112,19     -0,60

Bist 30 Endeksi 9.931,86     -0,69

Bist 100-30 Endeksi 16.539,76   -0,38

Bist Tüm-100 Endeksi 39.189,17   0,62

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,62          -0,55

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,18            -0,62

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 34,83          -0,94

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 34,00 0,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 54,00 -1,82

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 73,00 -2,67

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 349,50 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:55 Almanya Hizmet PMI Endeksi 48,8 50,9

11:00 Avrupa Hizmet PMI Endeksi 49,7 51

12:00 Avrupa ÜFE Aylık -1,40% 0,20%



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Enflasyondaki Yıllık Düşüş Eğilimi Nisan’da da Devam Etti

TÜİK, Nisan ayına ilişkin Tüketici Fiyat Endeksi verilerini yayımladı. TÜFE bir önceki aya göre %3 artış kaydederken, yıllık bazda %37,86’ya ulaştı. Yıllık
enflasyonda 2024 Nisan ayında başlayan azalış trendi ilgili dönemde de bozulmadan devam etti. Ana harcama gruplarının yıllık değişimlerini
incelediğimizde ise %79,20 ile en çok artış eğitim grubunda olurken, %74,07 ile konut ikinci sırada kaldı. Konut, Gıda ve Alkolsüz içecekler grubu, yıllık
periyotta TÜFE endeksine en fazla etki edenler arasında yerini aldı. Ayrıca, Nisan ayında Giyim ve Ayakkabı %6,50, ulaştırma kalemi %3,80’lik
yükselişle harcama grupları içerisinde zirveye yerleşti. TÜFE endeksine yıllık etki bazında başı çeken konut grubu, aylık etki sıralamasında da %0,74’ile
birinci olurken, ulaştırma grubu %0,57’ ile ikinci sıraya yerleşti.

➢ Otomobil ve Hafif Ticari Araç Pazarı % 2,7 Büyüme Kaydetti

Otomotiv Distribütörleri & Mobilite Derneği (ODMD) Otomobil pazarına ilişkin istatistiklerini yayımladı. Yayımlanan verilere göre Ocak- Nisan
döneminde Otomobil ve Hafif Ticari Araç Pazarı 2024 Ocak-Nisan periyoduna göre % 2,7 büyüme kaydederek 381.636 ‘ya ulaştı. Otomobil satışları
ilgili dönemde %4,9 artarken, hafif ticari araç pazarı ise % 5,4 azalış gösterdi. Hem otomobil pazarı hem de hafif ticari araç pazarı Nisan’da 10 yıllık
ortalamasının üzerinde seyretti. Otomobil pazarındaki segment kırılımı vergi oranı düşük olan sınıflarda yoğunlaşarak % 81,5’lik oranla A, B ve C
segmentlerinde dağılım gösterdi. SUV araçlar gövde tipinde % 60,7 ile ilk sırada olurken, % 22,9’luk pay ile sedan araçlar ikinci oldu. Benzinli araçlar
pazar payı liderliğini % 48,3 ile sürdürmeye devam etti. Bir önceki yıla göre % 102,6 artış sağlayan elektrikli araç satışı 42.856 adetle % 13,9 paya sahip
oldu.

➢ Beyaz Eşya Sektöründe Daralma !

Türkiye Beyaz Eşya Sanayicileri Derneği (TÜRKBESD) Ocak – Mart 2025 dönemine ilişkin verileri açıkladı. Açıklanan veri seti içerisinde uluslararası
üretici şirketler ve ithalatçı firmalar yer alırken, İlgili dönemde iç satışlar bir önceki yıla göre % 15 daralma kaydetti. İhracatta varolan daralma trendi
etkisini devam ettirdi. Adet bazında ihracat % 3 azalış gösterirken, toplam üretim % 4 geriledi. Ayrıca, Mart ayı sektör performansı iç satışlara % 17
düşüş olarak yansırken, ihracat tarafında % 2’lik ılımlı bir artış gerçekleşti. Öte yandan ihracatta son üç yıldır süren düşüş eğilimi dikkat çekti.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ AGESA-Hastalık ve Sağlık Branşlarında da Faaliyetlere Başlanılacak

26.03.2025 tarihli özel durum açıklaması ile Şirketimiz tarafından bireysel emeklilik, hayat sigortası ve ferdi kaza sigortası alanlarındaki faaliyetlerine
ek olarak hastalık/sağlık sigorta branşında da faaliyet gösterme amacıyla Sigortacılık ve Özel Emeklilik Düzenleme ve Denetleme Kurumu ("SEDDK")'na
ruhsat başvurusunda bulunulduğu kamuya duyurulmuştu.

SEDDK'nın 30.04.2025 tarihli Kararı ile Şirketimizin bu başvurusu uygun bulunarak hastalık/sağlık sigorta branşında faaliyet ruhsatı verilmesine karar
verilmiştir. SEDDK'nın ilgili yazısı Şirketimize, 05.05.2025 tarihinde tebliğ edilmiştir.

➢ GWIND- Taşpınar Hibrit GES Faz 2 Tamamlandı

14.06.2024 tarihli KAP duyurumuzda kamuoyuyla paylaşmış olduğumuz Taşpınar Hibrit GES'in Faz 2 yatırımı kapsamında; tüm süreçler ve inşaat
çalışmaları tamamlanmıştır. Santralimize yardımcı kaynak olarak eklenen GES kurulu gücünün son fazı, gerçekleştirilen Bakanlık Kabulü'nü takiben 1
Mayıs 2025 günü itibariyle başarılı bir şekilde faaliyete geçirilmiştir. Yapılan kabul işlemi ile montajı tamamlanan yeni fotovoltaik modüller, daha önce
kabulu yapılan Faz 1 yatırımına eklenmiş olup, Taşpınar RES ve GES santralimizin toplam kurulu gücü 115,0525 MWm / 73 MWe olmuştur. Yapılan
toplam Hibrit GES yatırımının, Taşpınar RES'in ortalama yıllık üretimini yaklaşık %20 oranında artıracağı ve karbon emisyon azaltımına yaklaşık 20.000
ton CO2 ek katkıda bulunacağı öngörülmektedir. Böylelikle şirketimizin kurulu gücü 297,2 MW'tan 316,9 MW'ta çıkmıştır.

➢ MERCN- Şirket Satın Alma Görüşmeleri Hk.

Şirketimiz Mercan Kimya San.Tic.A.Ş. İştiraki olan ve %30 payına sahip olduğu Ankara'da faaliyet gösteren Fevup Brands E-Ticaret ve Bilişim
Teknolojileri Anonim Şirketi ("Fevup Brands") firmasının çoğunluk hissi olan %51 oranına ulaşacak hissesini almak amacı ile görüşmelere başlamıştır.

Fevup Brands, e-ticarete ve e-ihracata uygun yerli ve yabancı markaların fikri mülkiyet unsurları başta olmak üzere asli unsurlarını devralıp bünyesine
katarak veya bu markalarla yapılan ticari partnerlik anlaşmalarıyla bu markaların münhasır çevrimiçi dağıtıcısı olarak tüm yerel ve global
pazaryerlerinde bu markaların satışını üstlenen, global e-ticaret odaklı bir yatırım şirketidir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

EREGL ve ALBRK katılım endeksine tabidir.TUPRS katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ALBRK 5.05.2025 6,11 5,91 6,30 6,42

EKGYO 5.05.2025 12,16 11,76 12,54 12,93

EREGL 5.05.2025 23,44 22,72 24,10 24,62

THYAO 5.05.2025 292,75 283,50 301,75 308,50

ZOREN 5.05.2025 3,25 3,15 3,36 3,42

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

PGSUS 6.05.2025 234,70 231,00 238,30 242,00

TCELL 6.05.2025 86,55 85,15 87,90 89,30

TUPRS 6.05.2025 123,50 121,60 125,50 127,30

VAKBN 6.05.2025 21,34 21,00 21,68 22,00

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           112,78        0,13-              131,33% 129,80

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           117,49        0,44              -4,18% 81,35

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           0,07              40,72% 45,20

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,64              -9,79% 12,07

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           0,94              -27,03% 10,18

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        2,74              -61,05% 33,34

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,61              15,51% 499,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,62              4,26% 234,70

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,81              -0,72% 86,55

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        0,43              1,95% 204,20

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        0,23              18,75% 94,05

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           0,22              4,07% 24,04

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   0,50              -10,99% 882,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        0,65              1,46% 229,90

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        0,45              2,62% 294,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           0,32              17,25% 53,30

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        0,59              -14,28% 593,50
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Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününde yüzde -0,60
oranında değer kaybederek günü 9112 seviyesinden tamamladı. Güne
alıcılı başlangıç yapan endekste açılışın ardından satış baskısı
görülürken, hacimler 74,6 milyar TL ile zayıf kalmaya devam etti. Ana
endeks gün içerisinde en yüksek 9240 seviyesini görürken, en düşük
9087 seviyesini test etti. Haftanın ikinci işlem gününe başlarken satış
eğiliminin devamı halinde sırasıyla 9050 ve 8870 seviyesi destek
olarak takip edilirken, olası yükseliş hareketinde 9250 ve 9450
seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Pazartesi gününü yüzde -
1,40 değişim ile 10440 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10410 seviyesini görürken en yüksek 10633
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı 'nda
bugün 10560 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve
yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 10650 ve 10790
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10370 öncelikli destek olurken 10285 ve 10095
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,73 değişim ile 3358,18
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
3323,64 seviyesini görürken en yüksek 3386,96 seviyesine ulaştı. Ons
Altın 'nda bugün 3388,88 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
3419,58 ve 3452,21 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3325,56 öncelikli destek olurken
3292,93 ve 3262,23 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,09 değişim ile
1,1325 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,128 seviyesini görürken en yüksek 1,1329 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1342 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,136 ve 1,1391 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1294 öncelikli destek
olurken 1,1263 ve 1,1246 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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